
I. Postanowienia ogólne i definicje

§ 1
1. Regulamin Ubezpieczeniowego Funduszu Kapita∏owego
„Z∏oto vs. Ropa” Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczeƒ na
˚ycie Ergo Hestia S.A. (dalej: Regulamin) okreÊla zasady
funkcjonowania i zasady lokowania Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapita∏owego „Z∏oto vs. Ropa” (dalej: Fundusz),
oferowanego przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeƒ 
na ˚ycie Ergo Hestia S.A.
2. Regulamin jest integralnà cz´Êcià „Warunków
Grupowego Ubezpieczenia na ˚ycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapita∏owym „Z∏oto vs. Ropa” ”, (dalej: Warunki
Ubezpieczenia). 
3. Terminy u˝yte w Regulaminie oznaczajà:
1) Aktywa Funduszu – zasoby majàtkowe Funduszu,
pochodzàce z wartoÊci poczàtkowych inwestycji oraz
przychodów z lokat,
2) Cena Zakupu Jednostki Uczestnictwa – cena, po
której Ubezpieczyciel przekazuje Jednostki Uczestnictwa
na Indywidualny Rachunek Jednostek Uczestnictwa, równa
cenie emisyjnej Certyfikatu Depozytowego  za ka˝dà
Jednostk´ Uczestnictwa, 
3) Cena Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa – cena, po
której Ubezpieczyciel umarza Jednostki Uczestnictwa 
z Indywidualnego Rachunku Jednostek Uczestnictwa,
wyliczona zgodnie z zasadami okreÊlonymi w § 4 ust. 3,
4) Certyfikat Depozytowy (zwany tak˝e: Certyfikatem) 
– bankowy papier wartoÊciowy na okaziciela nie posiadajàcy
formy dokumentu, emitowany zgodnie z art. 89-92 Prawa
bankowego przez Alior Bank S.A.,
5) Dzieƒ Utworzenia Funduszu – dzieƒ, w którym
nabywane sà jednostki uczestnictwa Funduszu na
Indywidualne Rachunki Jednostek Uczestnictwa
Ubezpieczonych,
6) Dzieƒ Zamkni´cia Funduszu – dzieƒ, w którym
Ubezpieczyciel umarza wszystkie Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, zgromadzone na Indywidualnych Rachunkach
Jednostek Uczestnictwa.

II . Fundusz

§ 2
1. Fundusz oferowany jest wy∏àcznie w ramach „Umowy
Grupowego Ubezpieczenia na ˚ycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapita∏owym „Z∏oto vs. Ropa” .
2. Celem inwestycyjnym Funduszu jest uzyskanie na Dzieƒ
Zamkni´cia Funduszu wzrostu wartoÊci zgromadzonych
aktywów.
3. Ârodki Funduszu inwestowane sà w 100% w Certyfikaty
Depozytowe. Okresowo w Aktywach Funduszu
dopuszczalny jest udzia∏ lokat bankowych lub Êrodków
pieni´˝nych, zwiàzany z rozliczeniami zakupu i odkupu
Certyfikatów Depozytowych.
4. Certyfikat Depozytowy to inwestycja w polskich z∏otych,

która w dniu jego wykupu gwarantuje wyp∏at´ okreÊlonej 
w Za∏àczniku nr 1 do Regulaminu  Nale˝noÊci G∏ównej.
Gwarantem wyp∏aty Nale˝noÊci G∏ównej jest Ubezpieczajàcy.
5. Certyfikat Depozytowy dodatkowo daje mo˝liwoÊç
osiàgni´cia zysku zale˝nego od zmian parametrów rynku
finansowego, o których mowa w ust. 2, oraz od przyj´tej
formu∏y obliczenia tego zysku (Stopa Procentowa),
okreÊlonej w Za∏àczniku nr 1 do Regulaminu.
6. Syntetycznà specyfikacj´ Funduszu, w tym cel
inwestycyjny oraz zasady lokowania Êrodków Funduszu,
oraz opis g∏ównych parametrów Certyfikatu Depozytowego
przedstawia Za∏àcznik nr 1 do Regulaminu.
7. Roczne i pó∏roczne sprawozdania Funduszu publikowane
sà na stronie internetowej www.hestia.pl oraz udost´pniane
sà w siedzibie Ubezpieczyciela.
8. Zarzàdzajàcym Funduszem jest Legg Mason Zarzàdzanie
Aktywami S.A.

III. WartoÊç Aktywów Funduszu 

§ 3
1. Wycena wartoÊci Aktywów Funduszu dokonywana jest 
w ka˝dym Dniu Wyceny, na podstawie powszechnie
przyj´tych zasad wyceny. Certyfikat Depozytowy wyceniany
jest na podstawie ostatniej ceny odkupu Certyfikatu
Depozytowego, otrzymanej od Emitenta Certyfikatu do
godziny 18:00 tego dnia.
2. Wycena wartoÊci Aktywów Funduszu w Dniu Wyceny
dokonywana jest w oparciu o stan Aktywów Funduszu z dnia
poprzedzajàcego Dzieƒ Wyceny.

IV. WartoÊç i Cena Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa

§ 4 
1. Fundusz podzielony jest na Jednostki Uczestnictwa 
o jednakowej wartoÊci, które ewidencjonowane sà na
Indywidualnym Rachunku Jednostek Uczestnictwa ka˝dego
Ubezpieczonego.
2. WartoÊç Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny wynika
z podzielenia wartoÊci Aktywów Funduszu z Dnia Wyceny
przez liczb´ wszystkich wyemitowanych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, zaewidencjonowanych na
Indywidualnych Rachunkach Jednostek Uczestnictwa, na
dzieƒ poprzedzajàcy Dzieƒ Wyceny.
3. WartoÊç Jednostki Uczestnictwa, ustalonej w sposób
okreÊlony w ust. 2, równa jest Cenie Sprzeda˝y Jednostki
Uczestnictwa.
4. Cena Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa ustalona 
w Dniu Wyceny, obowiàzuje od nast´pnego dnia w∏àcznie 
i ma zastosowanie do jednostek uczestnictwa umarzanych
po Dniu Wyceny zgodnie z § 6 ust 2.
5. Cena Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa Funduszu
publikowana jest na stronie internetowej www.hestia.pl,
oraz w dzienniku ”Puls Biznesu”, w grudniu 2010, 2011 oraz
w paêdzierniku 2012 roku.
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V. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

§ 5
1. Jednostki Uczestnictwa nabywane sà na rachunek
Ubezpieczonego pod warunkiem uznania przez
Ubezpieczyciela sk∏adki ubezpieczeniowej za op∏aconà,
zgodnie z Warunkami Ubezpieczenia.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nast´puje 
w Dniu Utworzenia Funduszu, okreÊlonego w Za∏àczniku 
nr 1, oraz po spe∏nieniu warunku okreÊlonego w ust.1.
3. Jednostki Uczestnictwa nabywane sà po Cenie Zakupu
Jednostki Uczestnictwa.
4. Minimalna wartoÊç poczàtkowa inwestycji wynosi 3 000 z∏.
5. Dyspozycja zakupu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
mo˝e byç z∏o˝ona wy∏àcznie w okresie subskrypcji
Funduszu, w pe∏nej iloÊci Jednostek Uczestnictwa.

VI. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa 

§ 6
1. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa z Indywidualnego
Rachunku Jednostek Uczestnictwa mo˝liwe jest wy∏àcznie
w przypadkach okreÊlonych w Warunkach Ubezpieczenia.
2. Umorzenie jednostek uczestnictwa nast´puje po Cenie
Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa ustalonej w  najbli˝szym
Dniu Wyceny, nast´pujàcym po weryfikacji wniosku 
o wyp∏at´ wartoÊci wykupu, o którym mowa w § 13 ust. 4
Warunków Ubezpieczenia.
3. WartoÊç umarzanych Jednostek Uczestnictwa równa jest
iloczynowi liczby umarzanych Jednostek Uczestnictwa oraz
Ceny Sprzeda˝y Jednostki Uczestnictwa.
4. Zlecenie umorzenia Jednostek Uczestnictwa mo˝e byç

z∏o˝one wy∏àcznie w pe∏nej iloÊci Jednostek Uczestnictwa 
- iloÊç umarzanych jednostek nie mo˝e posiadaç wartoÊci
dziesi´tnych.

VII. Zamkni´cie Funduszu 

§ 7.
1. W Dniu Zamkni´cia Funduszu, okreÊlonym w Za∏àczniku
nr 1, Ubezpieczyciel umarza wszystkie Jednostki
Uczestnictwa Funduszu, zgromadzone na Indywidualnych
Rachunkach Jednostek Uczestnictwa.
2. WartoÊç umorzonych Jednostek Uczestnictwa
wyp∏acana jest Ubezpieczonemu w terminie do 5 dni
roboczych od Daty Zamkni´cia Funduszu. Wyp∏ata
dokonywana jest na rachunek bankowy wskazany 
w Deklaracji przystàpienia lub w innym dokumencie
aktualizujàcym ten numer.
3. O dokonanej wyp∏acie Ubezpieczyciel powiadomi
pisemnie Ubezpieczajàcego i Ubezpieczonego.

VIII. Postanowienia koƒcowe

§ 8
1. Wszelkie zmiany Regulaminu Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapita∏owego dokonywane sà w trybie
przewidzianym dla odpowiednich zmian Warunków
Ubezpieczenia, których integralnà cz´Êcià jest niniejszy
dokument.
2. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie
zastosowanie majà odpowiednie, powszechnie
obowiàzujàce przepisy prawa.
3. Regulamin wchodzi w ˝ycie z dniem 24 lutego 2010 roku.
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Specyfikacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapita∏owego „Z∏oto vs. Ropa” 

Ubezpieczyciel

Cel inwestycyjny Funduszu

Kryteria doboru aktywów i zasady 
ich dywersyfikacji

Charakterystyka aktywów Funduszu
(Certyfikat Depozytowy)

Typ i okres trwania Funduszu

Okres Subskrypcji

Dzieƒ Utworzenia Funduszu

Dzieƒ Zamkni´cia Funduszu

Poczàtkowa wartoÊç jednej Jednostki 
Uczestnictwa Funduszu

Minimalna wartoÊç poczàtkowa 
inwestycji

Minimalna iloÊç umarzanych 
Jednostek Uczestnictwa

Zarzàdzajàcy Funduszem

Ryzyka zwiàzane z inwestycjà w Fundusz

Specyfikacja Certyfikatu Depozytowego

Emisja

Waluta

WartoÊç nominalna Certyfikatu

Emitent

Dzieƒ Emisji Certyfikat
(Poczàtek Inwestycji Funduszu)

Dzieƒ Wykupu Certyfikatu
(Koniec Inwestycji Funduszu)

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ˚ycie Ergo Hestia S.A. z siedzibà w Sopocie

Celem Funduszu jest uzyskanie na dzieƒ zamkni´cia Funduszu wzrostu wartoÊci jego
aktywów, w zale˝noÊci od wzrostu indeksu Aurum 3 Strategy (USD), z jednoczesnà
ochronà wartoÊci zainwestowanego kapita∏u na dzieƒ zamkni´cia Funduszu. 

Ârodki Funduszu inwestowane sà w 100 % w Certyfikaty Depozytowe emitowane przez
Alior Bank Spó∏ka Akcyjna. Okresowo w Aktywach Funduszu dopuszczalny jest udzia∏
lokat bankowych lub Êrodków pieni´˝nych, zwiàzany z rozliczeniami zakupu i odkupu
Certyfikatów Depozytowych.

Certyfikat Depozytowy to inwestycja w polskich z∏otych, która w Dniu Wykupu Certyfikatu
gwarantuje 100% ochron´ zainwestowanego kapita∏u. Gwarantem wyp∏aty wartoÊci
zainwestowanego kapita∏u w Certyfikaty Depozytowe jest Alior Bank Spó∏ka Akcyjna. 
Certyfikat Depozytowy dodatkowo daje mo˝liwoÊç osiàgni´cia zysku (Odsetek)
zale˝nego od zmian parametru rynku finansowego (Indeks) i przyj´tej formu∏y obliczenia
tego zysku (Stopa Procentowa).
Opis g∏ównych parametrów Certyfikatu Depozytowego przedstawia w niniejszym
dokumencie  Specyfikacja Certyfikatu Depozytowego.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapita∏owy, o okresie trwania 2,5 roku.

1 marca 2010 r. – 26 marca 2010 r.

31 marca 2010 r.

9 paêdziernika 2012 r.

100 PLN (s∏ownie: sto PLN)

3.000 PLN (s∏ownie: trzy tysiàce PLN)

30 jednostek uczestnictwa 

Legg Mason Zarzàdzanie Aktywami S.A. z siedzibà w Warszawie

Poziom ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest zbli˝ony do ryzyka Certyfikatów
Depozytowych, w które lokowane sà Aktywa Funduszu. Ze wzgl´du na ryzyko kredytowe
emitenta Certyfikatów Depozytowych, Ubezpieczyciel nie gwarantuje 100% ochrony
kapita∏u na koniec okresu inwestycji.
Z uwagi na charakter kszta∏towania si´ cen Certyfikatów Depozytowych, cena jednostki
uczestnictwa Funduszu mo˝e ulegaç istotnym zmianom w okresie inwestycji.

Ryzyko nie osiàgni´cia zysku z inwestycji, gdy˝ koƒcowe oprocentowanie Certyfikatów
Depozytowych, a co za tym idzie wynik inwestycyjny Funduszu, jest zale˝ne od zmiany
wartoÊci Indeksu i nie jest z góry ustalone. Nale˝y wziàç pod uwag´ fakt, ˝e zysk 
z inwestycji mo˝e byç ni˝szy ni˝ oczekiwany lub nie wystàpiç wcale.

Ryzyko osiàgni´cia stopy zwrotu ni˝szej ni˝ ewentualny wzrost wartoÊci Indeksu 
– z uwagi na przyj´tà formu∏´ wyp∏aty, stopa zwrotu z Funduszu nie b´dzie wprost
odzwierciedla∏a zachowania Indeksów.

Ryzyko ograniczenia p∏ynnoÊci zwiàzane z mo˝liwoÊcià wycofania Êrodków z Funduszu
przed dniem zakoƒczenia inwestycji tylko w cyklach miesi´cznych.

Ryzyko utraty cz´Êci zainwestowanego kapita∏u w przypadku wycofania Êrodków przed
Dniem Wykupu. Emitent Certyfikatów Depozytowych zapewnia 100% ochron´ kapita∏u
tylko na koniec okresu inwestycji, co ma prze∏o˝enie na wartoÊç jednostki uczestnictwa
Funduszu umarzanej przed dniem zakoƒczenia inwestycji. Ochrona kapita∏u dotyczy tylko
wartoÊci poczàtkowej inwestycji (nie obejmuje zap∏aconej op∏aty poczàtkowej).
Ryzyko kredytowe Emitenta - ca∏oÊç zobowiàzania p∏atniczego z tytu∏u Certyfikatów
Depozytowych w okresie do Dnia Wykupu (w∏àcznie) cià˝y na Alior Bank Spó∏ka Akcyjna,
dlatego Klient powinien przed podj´ciem decyzji o rozpocz´ciu inwestycji oceniç
wiarygodnoÊç kredytowà Emitenta.

Ryzyko kredytowe Ubezpieczyciela – zobowiàzania z tytu∏u ubezpieczenia cià˝à na
STUn˚ Ergo Hestia SA, dlatego Klient powinien przed podj´ciem decyzji o przystàpieniu
do umowy ubezpieczenia oceniç wiarygodnoÊç kredytowà Ubezpieczyciela.

Ryzyko w przypadku zajÊcia zdarzenia ubezpieczeniowego polegajàcego na zgonie
Ubezpieczonego, wyp∏aty Êwiadczenia ubezpieczeniowego w kwocie ni˝szej ni˝ wartoÊç
poczàtkowa inwestycji.

Certyfikat Depozytowy o numerze serii PAURUM121005 emitowany na podstawie 
art. 89-92 Prawa bankowego  przez Alior Bank Spó∏ka Akcyjna (zwany dalej: Certyfikatem
lub Certyfikatem Depozytowym)

PLN

100 PLN (s∏ownie: sto PLN)

Emitentem Certyfikatu Depozytowego jest Alior Bank Spó∏ka Akcyjna z siedzibà 
w Warszawie

2 kwietnia 2010 r.

5 paêdziernika 2012 r.

Za∏àcznik nr 1 do Regulaminu Ubezpieczeniowego Funduszu Kapita∏owego „Z∏oto vs. Ropa”  Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczeƒ 
na ˚ycie Ergo Hestia S.A.

Infolinia 58 555 61 00*
*op∏ata za po∏àczenie zgodna z cennikiem operatora

www.hestia.pl
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Minimalna wartoÊç odkupu 
Certyfikatów przed Dniem Wykupu

Indeks

Nale˝noÊç G∏ówna

Odsetki

Okres Odsetkowy

Stopa Procentowa

Dzieƒ Ustalenia Poczàtkowego 
Poziomu Indeksu

Dzieƒ Ustalenia Odsetek

Dzieƒ Obserwacji

Emitent gwarantuje, ˝e cena odkupywanych Certyfikatów Depozytowych przed Dniem
Wykupu Certyfikatu nie b´dzie ni˝sza ni˝ 85% ich wartoÊci nominalnej.

Aurum 3 Strategy (USD) [Bloomberg page: RBSDARU3]  

100 za 100 WartoÊci nominalnej Certyfikatu

Kwota wyra˝ona w PLN, nale˝na za Okres Odsetkowy. Odsetki skalkulowane sà zgodnie
z formu∏à Stopy Procentowej.

2 kwietnia 2010 r. – 2 paêdziernika 2012 r.

W dniu 2 paêdziernika 2012 r. (dzieƒ ustalenia Odsetek) wartoÊç Odsetek dla ka˝dego
Certyfikatu Depozytowego za ca∏y Okres Odsetkowy zostanie wyliczona na podstawie
poni˝szej formu∏y:

IndeksP WartoÊç Indeksu w Dniu Ustalenia Poczàtkowego Poziomu Indeksu

Kwota odsetek wyp∏acana posiadaczowi Certyfikatów Depozytowych stanowi iloczyn WartoÊci
nominalnej jednego Certyfikatu Depozytowego i Stopy Procentowej. 

Stopa Procentowa zostanie zaokràglona do czwartego miejsca po przecinku.

2 kwietnia 2010 r.

2 paêdziernika 2012 r.

Dzieƒ, w którym Indeks jest publikowany.
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