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PODSTAWA PRAVWNA EMISJI CERTYFIKATOW DEPQZYTOWYCH

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna ("Emitent” lub ,,Bank"} z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznege Warszawy, XII Wydziat Gospedarczy
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000014843, numer identyfikacji podatkowej (NIF} 526 00 06 841, kapitat
zakladowy oplacony 262.168.504 ziotych wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 r. w ramach Pierwszego Programu
Emisji Bankowych Papieréw Wartosciowych ("Program Emisjl") emituje zdematerializowane Certyfikaty
Depozytowe o wartesci nominaing] 1.000 PLN lub 1.000 EUR lub 1.000 USD (stownie: jeden tysiac) kazdy
("Naleznosc Giowna®) na okaziciela, zwane w dalszej czesci ninieiszego dokumentu "Certyfikatami
Depozytowymi” na warunkach okreslonych ponizej ("Ogélne Warunki Emisji") oraz w Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji odrebnej dia kazdej serii.

1.2 Ceriyfikaty Depozytowe emitowane sa zgodnie z ninigjszymi Ogolnymi Warunkami Emisji na podstawie:

1.2.1 Artykutu 89 oraz 90 Prawa Bankewego, craz

1.2.2 Uchwaly Zarzadu Emitenta Nr 51/Il/08 z dnia 18 marca 2008r. roku w sprawie przeprowadzenia
Pierwszego Programu Emisji Bankowych Papierdw Wartosciowych, w ramach ktérego maksymalne
zadluzenie Banku z tytulu wyemitowanych i nie wykupionych bankowych papierdw wartosciowych nie moze
przekroczyt kwoty 7.000.000.000 PLN (stownie: siedem miliardow ztotych} lub jej rownowartosci w walutach
(EUR fub USD).

2. DEFINICJE:

Bank lub Emitent

Cena Emisyjna

Certyfikat Depozytowy

Certyfikat Rezydencji

Czynnosci Alternatywne

Czynnosci Zastepcze

Dyspozycja

Dzien Obserwacji

Pzien Platnesci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Roboczy [ndeksu

Bank Pclska Kasa Opieki Spafka Akcyjna;

oznacza ceng za jeden Certyfikat Depozytowy wskazang w Specyfikacji Parametrow
Ekonomiczaych Subskrypcii,

oznacza bankowy papier wartosciowy na okaziciela nie pesiadajgcy formy dokumentu
emitowany zgodnie z Art. 8% i 80 Prawa Bankowego, od kidrego platne sa Qdsetki
naliczane wedtug Stopy Procentowej, a platnosé naleznych Odsetek oraz Naleznoéci
Gidwnej jest dokonywana w Dnju Piatnosci Odsetek oraz w Dniu Wykupu na
warunkach okradlanych w ninigjszych Ogolnych Warunkach Emisji oraz Specyfikacii
Parametrow Ekonomiczaych Subskrypgji;

oznacza ceryfikat dotyczacy rezydencji podatkowej Posiadacza, wystawiony przez
odpowiedni urzad podatkowy, o ktérym mowa w Art.26 §1 ustawy o pedatku
dochodewym od oséb prawnych (Dz.l. z 2000 r. Nr 54, poz.854, z pézn. zm.) oraz
w Art. 29 §2 ustawy o padatku dochedowym od osdb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr
14, poz.176, z pdzn. zm.);

oznaczajg czynnaosci, ktore zgodnie z pkt 3.7 meze podjgé Bank w przypadku zajscia
Zaktocenia Rynk,

oznaczajg czynnasci, ktére zgodnie z pkt 3.8 moze podjac Bank w przypadku zajscia
Zaktécenia Indeksu;

oznacza dyspozycie przeksiggowania Certyfikatéw Depozytowych pomiedzy
Rachunkami Papierow WartoSciowych Posiadacza (zbywcy) a nabywcy z tytulu
zawarcia umowy sprzedazy Certyfikatow Depozytowych {lub innej umowy
przenoszacej prawa z Certyfikatow Depozytowych) w obrocie wtornym;

oznacza wskazany w Specyfikacji Parametrdw Ekonomicznych Subskrypcji dzien,
w ktarym rejestrowana lub ustalana jest wartos€ Indeksu zgodnie z zasadami
okreslonymi w tej Spacyfikacy;

oznacza dzien, w kidrym Odsetki beda wymagalne | platne, zgodnie z ninigjszymi
Ogdlnymi  Warunkami Emisfi oraz Specyfikacjy Parametrow Ekonomicznych
Subskrypcii;

oznzcza kazdy dzien inny niz soboia, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy,
w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢ w sposdb umozliwiajacy wykananie czynnosci
okresionych w ninigjszych Ogoélnych Warunkach Emisji oraz Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji;

oznacza, w odniesieniu do Indeksu, kazdy dzien, w ktorym (i) Sponsor Indeksu
powinien oglosic jego wartosc, zgodnie z zasadami publikacji tego Indeksu, {ii) Gieldy
Powigzane funkcjonujg w swaich zwyczajowych trybach;

P




Dzien Ustalenia Poczatkowego
Poziomu Indeksu

Dzien: Ustalenia Praw do
Swiadczen

Dzien Ustalenia Odsetek

Dzienn Wykupu

uspo

EUR

PLN

Formularz Przyjecia Oferty
Nabycia

Gielda

Gietda Powiazana

indeks

Indeks Zastepczy

Inwestor

Naleznosc Glowna

Oferta Nabycia

Odsetki

QOkres Odsetkowy

Optata Dystrybucyjna

oznacza dzien wskazany w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcii,
w ktdrym Bank dokonuje okreslenia poczatkowej wartosci Indeksu;

oznacza koniec Dnia Roboczego przypadajacego na dwe (2} Dni Robocze przed
Dniem Wykupu oraz Dniem Platnosci Odsetek, w kidrym zosiaje okreslony stan
Rachunkow Papieréw WartoSciowych w celu ustalenia podmiatéw uprawnionych do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Certyfikatéw Depozytowych w Dniuv Wykupu araz
w Dniu Platnodei Odsetek;

cznacze dzien okreSlony w Specyfikacji Parametrow Ekonemicznych Subskrypgii,
w ktdrym ustalana jest wartos¢ Odsetek dla Okresu Odsetkowego;

oznacza dzien, w kitorym bedzie wymagalna i platna Naleznos¢ Glowna, zgodnie
Zz niniejszymi  Ogdlnymi Warunkami Emisji oraz  Specyflkacja Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcii,

Dolar amerykanski;
Euro;
Ztoty polski;

oznacza oferte nabycia w obrocie pierwotnym Certyfikatow Depozytowych ztozong
przez Inwestora, kiorej wzor zostat przedstawiony Inwestarowi przez Emitenta;

oznacza, w odnigsieniu do danego Indeksu, gieide Swiatows, rynek nieregulowany,
inny segment lub system obrotu, na ktorym dany instrument rynku finansowego jest
przedmiotem notowari lub obrotu, § kidry to rynek, system lub segment obrotu
umozliwia okreslenie wartosci lub ceny fege instrumentu rynku finansowego. Przez
abrat instrumentami rynku finansowego rozumie sie rdwniez,
w syluacji wskazane] w Specyfikacji Parametrdw Ekonomicznych Subskrypcji,
powstanie praw z instrumentu rynku finansowege o charakterze niestandaryzowanym.
Wskazania Gieldy dokonuje Emitent w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych
Subskrypaji;

oznacza gielde swiatowa, rynek nieregulowany, inny segment lub system obrotu, na
ktorym sa notowane lub sg przedmiotem obrotu instrumenty pochodne na Indeks lub
jego skiadniki. Wyboru Gieldy Powiazanej dokonuje Emitent;

oznacza indeks gieldy swiatowe], wskaznik zdefiniowany przez Emitenta lub inny
instrument rynku finansowego ckreslony w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych
Subskrypdji funkcjonujaey na wskazanej przez Bank Gieldzie;

oznacza indeks okreslony w pkt 3.5,

oznacza osobe fizyczng, prawng fub jednostke organizacyjna nie pesiadajacg
oschowosci prawnej, o ile posiada zdoinosé do czynnosci prawnych, ktora zamierza
nabyc Certyfikaty Depozytowe;

pznacza wartos¢ nominalng Certyfikatu Depozytowego okreslong w  ninigjszych
Ogglnych Warunkach Emisji i Specyfikacji Parametréw Ekonamicznych Subskrypgji,
kidrg Emitent zohowigzany jest zaplacic Posiadaczowi za jeden Certyfikat Depozytowy
w Dniu Wykupu;

oznacza dokument Banku informujgcy Inwestora o emisji danej Serii Certyfikaldw
Depozytowych, Oferta Nabycia nie stanowi oferly w rozumieniu artykulu 66 ustawy
Z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. 64.16.93 z pdzn. zmianami), jak
rowniez oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.,
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania Instrumentdw Finansowych do
zorganizowanege obrotu oraz spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz.
1539);

oznaczajg kwoig wyrazong w PLN, EUR lub USD, jakg Emitent jest zobowigzany
zaplacié Posiadaczowi w Dniu Platnosci Odseiek, zgednie z niniejszymi Ogélnymi
Warunkami Emisji oraz ze Specyiikacjg Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji

oznacza okses liczony wediug rzeczywiste] liczby kelejnych dni od poczatku ckresu
adsetkawego (wigcznie) do korica okresu cdsetkowego (wylgcznie). Poczatek Ckresu
Odsetkowego oraz koniec Okresu Odsetkowego s zdefiniowans w Specyfikacji
Parametrow Ekonamicznych Subskrypcji;

oznacza maksymalng oplate ustalong procentowoe od  warieSct  nominalne]
Certyfikaiow Depozytowych, kidra moze byE pobrana przez Bank od Inwestora
w trybie opisanym w pkt 3.2, Ostateczna wysckos¢ (kwota) Oplaty Dystrybucyjnei
zostanie wskazana w Farmularzy Przyjecia Oferty Nabycia;




Podatek Dochodowy

Posiadacz

Potwierdzenie Nabycia
Certyfikatow Depozytowych

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Rachunek Papierow
Wartosciowych

Rachunek Rozliczeniowy

Seria

Specyfikacja Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji

Sponsar Indeksu

Stopa Procentowa

Zaklocenia Indeksu

Zaktécenia Rynku

oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych od odsetek
i dyskonta w rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o pedatku dochodowym od
os0b  prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 20300 roku Nr 54, poz. 654,
z pdin. zm ) oraz (i) zryczaltowany podatek dochodowy od osoéb fizycznych od
odsetek | dyskonta w rozumieniu Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o pedatky
dachodowym od oséb fizycznych {tekst jednolity: Dz. U.z 2000 roku, Nr 14, poz. 176,
z péZn. zm) lub inny podatek od dochoddw zgednie z ohowigzujacymi w danym czasie
przepisami prawa;

oznacza osocbe fizyczna, prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgsy
osobowosci prawne], o ile posiada zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ktarej przystugujg
prawa z Ceryfikatu Depazylowego zapisanego na Rachunku Papierdow
Wartosciowych;

oznacza dokument potwierdzajacy migdzy innymi: liczbe oraz wartos¢ nominalng
nabytych Certyfikatdw Depozytowych okreslonej Serii w wyniku emisji przez Emitenta
bankowych papierdw wartosciowych:

gznacza usiawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe {tekst jednolity: Dz. U.
z 2002 nr 72 poz. 685, 2z pbZn. 2zm.);

aznacza ustawe z daia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe {Dz.U. z 2002 roku Nr 141
poz. 1178, z pézn. zm.);

oznacza rejestr lub rachunek prowadzony przez Bank lub inny podmiot upowaznicny
przez Bank w tym zsakresie, na kitdrym zapisywane sg prawa z Certyfikatow
Depozytowych  przystugujacych  Posiadaczowi, wskazany przez Inwestora
w Formularzu Przyjecia Oferty Nabycia danej Serii Certyiikatéw Depozytowych;

oznacza rachunek bankowy Inwestora prowadzony przez Bank lub inny podmiot
upawazniony do prowadzenia tego typu rachunkow w  walucie Certyfikatow
Depozytowych. Za Rachunek Rozficzeniowy uwaza sie rowniez rachunek pienigzny
prowadzony dla Inwestora przez firme inwestycyjng sluzacy do obstugi Rachunku
Papierdw Wartosciowych;

oznacza wszystkie Certyfikaty Depozytowe wyemitowane przez Emitenta w tym
samym Dniu Emisji, o tym samym Dniu Wykupu, na podstawie tych samych Ogoinych
Warunkdw Emisji i Specyfikacji Parametzow Ekonomicznych Subskrypeji;

pznacza szczegdlows specyfikacje parametréw  ekonomicznych kazdej Serii
Specyfikacja parametrow ekonomicznych stanowi zalacznik do Oferly Nabycia
i zawiera w szczegdlnodct walute, w kidre] wyrazana bedzie Naleznosé Glowna,
Odsetki i Cena Emisyjna Certyfikatow Depozyiewych, Dzieni Wykupu, Dzien Platnasci
Odsetek, Dzien Usfalenia Odseiek, maksymalng wysokosé Optaty Dystrybucyjnej oraz
Stope Procentows;

oznacza podmiot odpowiedzialny w szczegdlnosci za ustalanie zasad publikacji
Indeksu, metod jego obiiczania lub dostosowywania oraz za regularng publikacie
{bezposrednio lub przez agenta) wartosci Indeksu. Sponsor Indeksu bedzie wskazany
w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji. Sponsorem Indeksu moze
by¢ Emitent;

oznacza formule oprocentowania Certyfikatow Depozytowych okreslong w pki 3.6 oraz
w Specyflkacji Parametrow Ekenomicznych Subskrypeji;

oznacza zdarzenia zdefiniowane w pkt 3.8 {a), po zajsciu kidrych Bank moze
zastosowad Czynnosci Zasiepcze,

oznacza zdarzenia zdefiniowane w pkt 3.7 (a), po zajsciu kiorych Bank moze
zastosowaé Czynnosci Alternatywne.

WARUNKI EMISJI CERTYFIKATOW DEPOZYTOWYCH

341 Farma Certyfikatoéw Depozyiowych

Certyfikat Depozytowy jest bankowym papierem wartosciowym emitowanym w Serii na okaziciela zgodnie 2 Artykulem
89 oraz Artykulem 90 Prawa Bankowego w formie zdematerializowane] na podstawie Uchwaly Zarzadu Banku Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna Nr 51/111/2008 z dnia 18 marca 2008 roku, w ktarym Emitent stwierdza, Zze jest diuznikiem
Posiadacza { zobowigzuje sie do speinienia Swiadczenia pienieznege polegajacego na zapiacie Naleznosci Glownej
oraz Qdsetek, w sposéb | w terminach okreslonych w ninigjszych  Ogoélnych  Warunkach  Emisji
oraz w Specyfikacji Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji.




3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Rynek pierwotny

Emitent udostepni Inwestorowi Ogolne Warunki Emisji, jak rowniez przekaze mu Oferte Nabycia oraz Specyfikacje
Parametrow Ekonomicznych Subskrypdji. Oferia Nabycia nie stanowi oferty w rozumieniu Artykulu 66 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. 641693 ze zm,) jak rowniez oferty publicznej
w rozumieniu Arlykuly 3 ust, 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprewadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spolkach publicznych {Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539
ze zm.). W cefu nabycia Certyfikatow Depozytowych Inwestor zlozy oferte w postaci prawidlowo wypetnionego
i podpisanego Formularza Przylecia Propozycii Nabycia oraz dokona zaplaty (i) kwoty stanowigcej iloczyn Ceny
Emisyinej oraz liczby Certyfikatéw Depozytowych stanowigeych przedmiot zlecenia nabycia oraz (i) kwoty Oplaty
Dystrybucyjnej. W przypadku, gdy zapfaia za Certyfikaty Depozytowe nie wplynie na rachunek pienigzny wskazany
w Formularzu Przyjecia Oferty Nabycla w terminie w nim okreslenym, Bank moze uznaé oferte Inwestora za
nieztozona.

Pawstznie praw z Certyfikatdw Depozytowych

3.3.1 Prawa z Cerlyfikatow Depozytowych powstajg z chwily zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku
Papierdw WarioSciowych | przysiugujy posiadaczowi tego rachunku. Uznaje sie, ze chwila powstania
Certyfikatéw Depozytowych, zgodnie ze zdaniem poprzednim, stanowi jednoczesnie moment przyjecia
oferty zawariej w Formularzu Przyiecia Oferty Nabycia.

332 Pierwszy zapis Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Papieraw Wartosciowych zostanie dokonany
przez podmict prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych w Dniu Emisji po dokonaniu platnosci przez
Inwestora za Certyfikaty Depozytowe, na kidre Inwestor zlozyt zapis w Formularzu Przyiecia Oferty Nabycia
przyietym przez Emitenta,

Emitent moze warunkowac nabycie Certyfikatow Depozytowych zawarciem przez Inwestora ze wskazang firmg
inwestycyjng umowy o prowadzenie Rachunku Papieréw Wartosciowych.

Emitent zastrzega sobie prawo do odrzucenia czesci lub wszystkich lub dokonania redukcji zlozonych przez
Inwestordw ofert wedlug wlasnego uznania araz bez podania przyczyn. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim oraz, gdy jednoczesnie Inwestor uiscil zapiate z tytulu Certyfikatow Depozytowych, Emitent zwroci na
Rachunek Roziiczeniowy Inwestora kwote odpowiadajgca wartosci oplaconych i odrzuconych kb zredukowanych
ofert zlozonych przez Inwestardw araz proporcjonalnegj czesci kwoty Oplaty Dystrybucyingj.

Migjsce i Dzien Emisji
3.5.1 Miejscem emisii Certyfikatow Depozytowych w ramach Pragramu Emisji jest Warszawa.

352 Dzien Emisji: zostanie kazdorazowo okreslony w Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych danej serii
Certyfikatow Depaozytowych.

Oprocentowanie

Certyfikaly Depozytowe bedy oprocentowane wedlug Stopy Procentowej, okreslong] w Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji. Stopa Procentowa moze byé naliczana wedlug oproceniowania:

a} stalego,
b}  zmiennego, w tym strukturyzowanege (tj. adnoszonego do zmian wartodci/poziomu Indeksu).
Zaklacenia Rynku

{a) W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Poczatkowege Poziomu Indeksu lub w danym Dniu Obserwacji zajdzie
w stosunku do samego Indeksu Iub instrumentéw pochodnych notowanych na Gieldzie Powigzang]
przynajmniej jedno z nastepujgcych Zaktécert Rynku, Bank bedzie mial prawe do podjecia Czynnosci
Alternatywnych wskazanych w punkcie {b):

{i (Nieogtoszenie Indeksu) Sponscr indeksu nie oglosi wartosci Indeksu. Zdarzenie nie bedzie traktowane
jako Nieogtoszenie Indeksu, jezeli Sponsor Indeksu nie oglosi wartosct Indeksu oraz (a) inay podmiat
akceptowalny dla Emitenta ogiosi wartosé Indeksu lub (b) Indeks zostanie zastapiony Indeksem
Zastepczym,




{c)

38

()

{b)

(i) (Brak sesji) Na Gieldzie lub Gieldzie Powigzanej wstrzyrnany bedzie lub z innych przyczyn nie bedzie sie
dokonywat obrét danym instrumentem rynku finansowego;

(i)  (Zawieszenie Rynku) zawigszenie lub ograniczenie obrotu Indeksem na Gieidzie lub ograniczenie abrotu
instrumentami pochodnymi na Gieldzie Powigzanej, ktére w opinii Emitenta jest istotne dla obrotu tym
instrumentem;

(iv) {Zakiocenie Dzialalnosci Gleldy) zdarzenie skuikujgce dia wszystkich uczestnikow rynku brakiem
mozliwasci lub utrudnieniami w zawieraniu transakeji Jub uzyskaniu cen Indeksu wystepujacego na dangj
Gieldzie lub instrumentdw pochodnych na Indeks lub jego skiadniki notowanych na Gietdzie Powiazanej,
ktare w opinii Emitenta jest istotne dla obrotu tym instrumentem;

(v) (Wczesnisjsze Zamknigcie Gieldy) zamknigcie Gieldy lub Gieldy Powiazanej w danym Dniu Roboczym
Indeksu, przed standardows godzing zamknigcia ustalong dla tej Gietdy lub Gieldy Powigzangj — jesii
warunki prowadzenia Gieldy lub Gieldy Powigzanej przewidujg taka godzing zamkniecia - ktore w opinii
Emitenta jest istotne dla obrotu tym Instrumentem.

Czynnoscé Alternatywna jest siosowana wytgcznie do tego/tych Indeksdw, dla ktorych zaszio Zakidcenie
Rynku,

W przypadku Zakidécenia Rynku Bank moze, dziatajgc w dobrej wierze i zgadnie z zasadg nalezyte] starannaosci,

(3] uzyt do obliczeri wartos¢ Indeksu z najblizszego nastepnego Dnia Robeczego indeksu, w kidrym nie
zajdzie Zakiocenie Rynku, z zastrzezeniem, ze (1) maksymalne opdznienie moze wyniesd 8 {osiem) Dni
Roboczych Indeksu, (2) opisana procedura jest stosowana jedynie do tege Indeksu, dia ktorego zajdzie
Zaklocenie Rynku;

(i)  jesli to bedzie mozliwe, abliczyé wartnsé Indeksu na podstawie wartosci skiadnikdw Indeksu najpoznigj
w B (asmym) Dniu Roboczym Indeksu, w sposdb i przy uzyciu metodologii wiasciwej dla iego Indeksu.
W przypacku, gdy jest to konieczne, Bank moze w dobrej wierze wyznaczyc wartosé sklzdnika Indeksu.

Bank moze w przypadku zajscia Zaklocenia Rynku:

(i} wybrac jedng z Czynnosci Alternatywnych, albo

{if) wybraé kilka Czynnosci Alternatywnych. W takim przypadku Emitent okresli, w jakich proporgjach
poszczegoine Czynnosci Alternatywne sgq uwzgledniane przy ustaianiu poziomu Indeksu do ehliczen.

zas poziom Indeksu do obliczen bedzie ustalony jako Srednia arytmetyczna poziomu Indeksu
uzyskanego w wyniku Czynnosci Alternatywnych, z zastosowaniem wag opisanych powyzej.

Zakiocenia Indeksu

W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Poczatkowege Poziomu Indeksu lub w danym Dniu Qbserwacji zajdzie
w stosunku do Indeksu przynajmniej jednc z nastepujgeych Zakldcen Indeksu, Bank bedzie miat prawo do
podjecia Czynnosci Zastepczej wskazanej w punkcie b} ponizej:

(i)  (Likwidacja Indeksu) Sponsar Indeksu na state zaprzestanie publikowania wartosei Indeksu oraz nie
bedzie istnial Indeks Zastgpczy, przy czym stale zaprzestanie publikowania wartosci Indeksu nastgpi
z przyczyn, Za kiore Bank nie ponosi odpowiedzialnesci;

(i)  (Zmiana Indeksu) Sponsor Indeksu oglosi zmiang w skiadzie, formule lub sposobie liczenia Indeksy, pod
warunkiem, e zmiana wykracza poza dostosowanie sktadu Indeksu przewidziane w jego formule
lub dotyczace jego metodologii (np. zamiana instrumentow rynku kapitalowego wchodzacych w sklad
Indeksu lub ich kapitalizacia).

W przypadku Zakiocenia Indeksu Bank moze, dziatajgc w dobre] wierze | zgodnie z zasada nalezytej
starannosci, dokonaé Czynnosci Zastgpczej, polegaigcej na:

(i  jesli to bedzie mozliwe, cbliczeniu wartosci Indeksu w oparciu @ formule lub spesdb liczenia wlasciwy dla
tego Indeksu przed zajsciem Zakiocenia Indeksu, bicrgc pod uwage te instrumenty rynku kapitalowego
wchodzgce w skiad Indeksu, ktére byly uzywane do obliczania jego wartosci przed zajsciem Zaklocenia
Indeksu (z zastrzezeniern, 2e nie beda uzyie do obliczen ceny instrumentéw rynku kapitalowego, kidre
przestaty byé notowane na Gieldzig), lub
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312

3.13

314

3.15

3.16

(i} zastgpieniu Indeksu innym indeksem, o ile taki nowy indeks jest reprezentatywny dla tego samego
segmentu rynku finansowego.

(©) Bank moze w przypadku zajsciz Zakidcenia indeksu:
(i}  wybrag jedng z Czynnosci Zastepczych, albe
(i) wybraé kilka Czynnosci Zastepczych. W takim przypadiku Emitent okresii,
w jakich proporcjach poszczegdlne Czynnosci Zastepcze sa uwzgiedniane przy ustalaniu poziomu
Indeksu do obliczer, zas poziem Indeksu do obliczen bedzie ustzlony jako srednia arytmetyczna

poziomy Indeksu uzyskanego w wyniku Czynnosci Zastepczych, z zastasowaniem wag aopisanych
powyze|.

Indeks Zastepczy
Jezeli dany indeks przestanie byc publikowany i zostanie zastgpiony innym indeksem, ktary w ocenie Emitenta uzywa
takiej samej lub bardzo zblizonej metody obliczania wartodci indeksu, woweczas nowy indeks (Indeks Zastepczy”)

bedzie uzywany przez Emitenta do celéw okredlonych w Ogéinych Warunkach Emisji i Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcit.

Korekta opublikowanych wartosci

W przypadku, gdy wartosé Indeksu, uzyta w Stopie Procentowej, zostala nastgpnie skorygowana i opublikowana
z uwzglgdnieniem i{ej korekty przez Sponsora Indeksu, zgodnie z zasadami korygowania i publikowania przez
Sponsora Indeksu, Emitent moze uzyé do Stopy Procentowe] te] skorygowanej wartosci indeksu.

Platnosc Qdsetek

Odsetki bedg ptatne w sposot okresiony w niniejszych Ogélnych Warunkach Emisji oraz w Specyfikacji Parameirow
Ekonomisznych Subskrypcji w Bniu Piatnosci Odsetek,

Formuta Naliczania Odsetek

Odsetki od Ceriyfikatow Depozytowych bedg naliczane wedtug Stopy Procentowe] w sposceb okreslony w Specyfikacji
Parametrdw Ekonomicznych Subskrypeji.

Ptatnesc Naleznosci Glawnej

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu okre$lonym w Specyfikacji Farametréw Ekonomicznych Subskrypcji za kazdy
Certyfikat Depozytowy Naleznosc Glowna.

Piatnos¢ dokonywana po Dniu Platnosci Odsetek lul Dniu Wykupu

Jezeli Dzien Wykupu oraz Dzied Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Reoboczym, zaptata
Naleznosci Glownej oraz Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym pe takim Dniu Wykupu araz
takim Dniu Piatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci za ten okres. Po Dniu Wykupu Certyfikaty Depozytowe nie beda oprocentawane.

Nabywanie Cerlyfikatéw Depozytowych przez Emitenta

Emitent moze nabywac Certyfikaty Depozytowe przed Dniem Wykupu w celu ich umorzenia, na zasadach okreslonych
wd.2

Sposab wyplaty swiadczen pienieznych z Certyfikatow Depazytowych

3.16.1 Certyfikaty Depozylowe zapisane na Rachunkach Papieraw Wartosciowych w Dniu Ustaieniza Praw do
Swiadcren uwaza sig za przedstawione do platnogci Naleznosci Gtawnej oraz Odsetek bez jakichikolwiek
dodatkowych dyspozydji | oswiadczen ze strony Posiadacza.

3.16.2 Wszelkie platnosci Naleznosci Glownej oraz Odsetek bedg dokonywane na rzecz podmiotow bedgcych
Posiadaczami w Dniu Wykupu oraz w Dniu Platnosci Odsetek.

3.16.3 Kazda platnosc Swiadczen z Certyfikatow Depozytowych zostanie dokonana poprzez przekazanie jej na
Rachunek Rezliczeniowy Paosiadacza, na kitrego imigffirme w Dniu Ustaleniz Praw do Swiadczen
Centyfikaty Depozytowe sg zapisane na RacHRunku Papierdw Warosciowych.
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4.2

3.16.4

3.16.5

3.16.6

3.16.7

3.16.8

3.16.8

Informacje o numerze Rachunky Rozliczeniowege lub jego zmianie, na ktory majg byc dokonywane
ptatnosci Naleznosci Glawnej oraz Odsetek, Posiadacz powinien przekazaé do podmiotu prowadzacego
Rachunek Papierdw Wartosciowych najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen. Powyzsze nie
datyczy rachunku pienigznego prowadzonego dla Inwestora przez firme inwestycyjng sluzacego do obstugi
Rachunku Papierow WartoSciowych.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Certyfikatdw Depozytowych beda dokonywane z potraceniem Jub pobraniem
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepiscw wydanych
w Rzeczpospolite] Polskiej w odniesieniu do Certyfikatdw Depozytowych.

Na cztery Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Praw do Swiadezen, lecz w zadnym przypadku nie ponigj
niz w Dniv Ustalenia Praw do Swiadczen kazdy Posladacz, kiary ma siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczpospolitej Poiskie} (nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizawego) jest zobowiazany
do przedstawienia Bankowi Certyfikatu Rezydencji, wystawionego przez wiasciwe organy podatkowe nie
wezesnigf  niz jeden  miesiac  przed Dniem  Wvykupu oraz  Dniem  Plainosci  Odsetek
- w przeciwnym razie obliczenie podatku nasigpi zgodnie z ogéinie obowigzujacymi przepisami prawa
palskiego, bez wzgiedu na umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania,

Emitent nie bgdzie zobowigzany do zaptaty jakichkolwiek dodatkowych kwot w celu zrekompensowania
Posiadaczowi pobranego Podatku Dochodowesgo lub jakichkolwiek innych obcigzen publicznoprawnych,
ktdre bedg oboigzaly platness Naleznosct Glownej z Certyfikatéw Depozytowych lub plathodei Odsetek.

Najpozniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen, kazdy Posiadacz jest zobowigzany do przedstawienia
podmioiowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych wszystkich Innych dokumentow
i informacji, ktére w przekonaniu Emitenia okaza sie niezbedne do dokonaniaz wyplaty swiadczen
pienieznych z Certyfikatow Depozytowych na rzecz Posiadacza.

Momentem speinienia Swiadczenia pienigznego z Ceryfikatow Depozytowych jest chwilz obgigzenia
rachunku pienieznego Banku.

Depozyt Sadowy
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3.17.2

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa za zgoda sadu, Emitent moze zlozyé do Depozytu
Sadowego rownowartos¢ Naleznosci Gidwnej lub Odsetek z Certyfikatéw Depozytowych, w szczegdlinosci,
jezeli:

(a) wskutek okolicznosci, za kidre nie ponosi odpowiedzialnosci, nie wie, kto jest wierzycielem, albo nie
zna miejsca zamieszkania lub siedziby wisrzyciela;

() wierzyciel nie ma peinej zdolnosci do czynnosci prawnych ani przedstawiciela uprawnicnego do
przyjecia swiadczenia;

{c)  powstal spor, kto jest wierzycielem;
{d) z powodu innych okolicznosci dotyczacych csoby wierzyciela swiadczenie nie moze byé spetnione.

Zlozenie do Depozytu Sadowego rownowartosci MNaleznosci Gléwnej lub Odsetek bedzie oznaczac
2zwolnienie Emitenta ze zobowigzan wobec Posiadacza wynikajacych z Certyfikatow Depozytowych.

PRZENIESIENIE PRAW Z CERTYFIKATOW DEPQZYTOWYCH

Przeniesienie praw z Cerlyfikatu Depozytowege w obrocie wtomym nastepuje z chwilg dokonania odpowiednich
zapisow na Rachunku Papierow Wartosciowych nabywcy Certyfikatow Depozytowych.

OCbrot wtarny Certyfikatami Depozylowymi w przypadku, gdy jedng ze stron jest Bank, odbywa sig na zasadach
okreslonych w Specyfikacji Parametrdw Ekonomicznych Subskrypcji. Bank moze nabyé Certyfikat Depozytowy
w wyniku zlozonej przez Posiadacza oferty bez oznaczenia ceny (oferta z ceng bezwarunkowa) lub w wyniku oferty
2 oznaczeniem ceny (oferta z ceng limitowang). Sposdb oznaczenia ceny nabycia, jak rowniez czestotliwosc lub
terminy je] oznaczania, sposob i miejsce publikacji oraz terminy i czestoiliwosc odkupywania Certyfikatow
Depozytowych od Posiadaczy okresla Specyfikacja Parametréw Ekonomicznych Subskrypeji. Bank udostepnia
Posiadaczom Formularz Oferty Sprzedazy w migjscach zbywania Csriyfikatow Depozytowych. W Specyfikacii
Parametsdw Ekonomicznych Subskrypeji Bank moze wskazad dopuszczalng stope reduksji ofert Posiadaczy

E
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6.2

W imieniu Emitenta:

dotyczacych nabycia Certyfikatdw Depozytowych przed Dniem Wykupu. Bank nie jest zobowigzany do nabycia
Certyfikatow Depozytowych, w przypadku, gdy oferta Posiadacza nie jest zlozona na Formularzu Cferly Sprzedazy.

Przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego w obrocie wtdrnym, bez posrednictwa Banku, staje sie skuteczne
pa zapisaniu Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Papierow Wartosciowych nabywcy i zastrzezeniem pkt. 4.4,
nastepuje w wyniku lgcznego speinienia nastepujacych warunkaw:

431 pomiedzy Posiadaczem (zbywca) | nabywca zostala zawarta umowa prowadzaca do zbycia/nabycia

Certyfikatow Depazytowych,;

432 nabywca lub zbywca przekaze Emitentowi oryginat umawy zhycialnabycia Ceriyfikatow Depozytowych, przy

czym podpis zbywcoy i nabywoy na powyisze] umowie poswiadczone bedg nofarialnie lub ziozone
w cbecnosci pracaownika podmictu prowadzgcego Rachunek Papierdw Wartosciowych Posiadacz. Umowa
powinna zawierad dane jednoznacznie identyfikujgce nabywane Certyfikaty Depozytowe oraz informacje
niezbedne do wykonania przez Emitenta obowigzkdw wynikajacych z przepisow prawa podatkowega,
a w szczegolnosci: Dzien Emisji, Dzien Wykupu, liczba nabywanych Certyfikatow Depozytowych, numer
Serit, cene nabycia. Do umowy powinna byé zalgczona Dyspozycia podpisana przez dotychozasowego
Posiadacza oraz nabywce zgodnie z zasadami opisanymi powyzej oraz pisemne oswiadczenie nabywey
potwierdzajace akceptacje niniejszych Ogolnych Warunkow Emisji oraz Specyfikacji Parametrow
Ekonomicznych Subskrypcji. Bank udostepnia Inwestorom Dyspozycje w miejscach zbywania Certyfikatow
Depazytowych.

Bank, Posiadacz oraz nzbywca mogs uzgodnic, Ze podstewa przeniesienia Certyfikatow Depozytowych
na nabywce beda inne dokumenty niz te, o ktérych mowa w pkt. 4.3.1 powyzej.

Jezeli strony umowy majacej na ceiu przeniesienie praw z Certyfikatéw Depozytowych nie zawiadamig Banku o jgj
zawarciu najpoznie] w Dniu Ustaleniz Praw do Swiadczen zgodnie z niniejszymi Ogéinymi Warunkami Emisji, jako
uprawnionego do otrzymania NaleznoSci Glowngj oraz Odsetek uznaje sie Posiadacza, na ktérego rzecz na
Rachunku Papierdw Wartosciowych sg zapisane Ceryfikaty Depozytowe w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen.

Jezeli nabycie Certyfikatu Depozytowego nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa przeniesienie
praw z Cerlyfikatu Depozytowego, zapis na Rachunku Papierow Warlosciowych dokonywany jest na zadanie
nabywcy i po doreczeniu, dostatecznege w ocenie Banku, dowodu wystapienia zdarzenia, ktére spowodowalo
przeniesienie praw z Certyfikatu Depozylowego.

WYDANIE POTWIERDZEN NABYCIA CERTYFIKATU DEPOZYTOWEGO, UMORZENIE CERTYFIKATOW
DEPOZYTOWYCH.

Emitent wyda Posiadaczowi Certyfikatu Depozytewege Polwierdzenie Nabycia Certyfikatu Depozytowege w trybie
okreslonym w Formularzu Przyjecia Oferly Nabycia.

Potwierdzenie Nabycia Ceryfikalu Depozyiowego moze byé wydane jedynie Posiadaczowi Ilub jego
peinomocnikowi.

Potwierdzenie Nabycia Certyfikatu Depozytowego wystawia sie jedynie dla celow informacyjnych i nie wynikajg
z niego zadne uprawnienia z Cerlyfikatdw Depozytowych lub w zwigzku z nimi.

W Dniu Wykupu, po dokonaniu wykupu, Certyfikaty Depozylowe trzcg waznosé, Emitent dokona umorzenia
Centyfikatow Depozytowych poprzez ich wykreslenie z Rachunkow Papierow WartosSciowych Posiadaczy.

PRAWO WLEASCIWE. JURYSDYKCJA

Certyfikaty Depozytowe sa wyemitowane zgodnie z prawem Rzeczpospolite] Polskiej i temu prawu podlegajg.

Wszelkie zwigzane z Certyfikatami Depozytowymi spary poddane bedg rozstrzygnigciu sadu powszechnega
wiasciwego migjscowo ze wegledu na siedzibg Banku.
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