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Wstep

Rok 2009 byt trudnym okresem dla

polskiej gospodarki. W tym czasie
skumulowato sie wiele niekorzystnych
zjawisk, ktore miaty odbicie w
obserwowanych wskaznikach

markroekonomicznych.

Po gwattownym spadku dynamiki PKB
w 2008 roku, w 2009 r. Kkoniunktura
gospodarcza w Polsce stopniowo poprawiata
sie pozostawiajgc jednak wiele do zyczenia.
Pomimo, iz Polska pozostata zielong wyspg
na mapie Europy, swiatowy kryzys miat silny
wpltyw na spowolnienie w gospodarce, a

wiele mniej korzystnych efektow
makroekonomicznych zaczetlo sie
uwidacznia¢ z opdznieniem.

Gospodarka to system naczyn

potaczonych, ktéry ma olbrzymi wplyw na
codzienne zycie konsumentow, a przez to
wymusza konieczno$¢é elastycznego
podejmowania decyzji biznesowych. Takze
na rynku ubezpieczen.

Sytuacja makroekonomiczna

W  analizowanym  okresie

zdecydowana
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Zradio; Komisia Europe|ska

wskaznikéw

makroekonomicznych ksztattowata sie niekorzystne — nastgpit wyrazny spadek
tempa wzrostu gospodarczego (z 6,3% w | kw. 2008 r. do 0,7% w | kw. 2009 r.),
niskie byto tempo wzrostu spozycia indywidualnego, przez 4 kwartaly malata
produkcja przemystowa (IV kw. 2008 r. — Il kw. 2009 r.), zmniejszaly sie tez

inwestycje (I kw. 2009 r. - 11l kw. 2009 r.).
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Rys. 2 Tempo wzrostu gospodarczego (zmiany PKB niewyréwnane sezonowo)

2009 to

rok wyzszej

niz w poprzednich okresach inflacji,

rosngcego
bezrobocia oraz spadku ptac realnych. a co za tym idzie malejg ogdine dochody i
spozycie indywidualne gospodarstw domowych.
W efekcie w tym okresie "wskaznik ufnosci konsumenckiej”, czyli suma ocen
wlasnej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego, zmian ogolnej sytuacji
ekonomicznej kraju oraz obecnego dokonywania waznych zakupow, notujg najnizsze
od dawna wskazania.
Zmniejszajgce sie mozliwosci nabywcze gospodarstw domowych wplywajg na
schitodzenie rynku.
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Rys.3 Spozycie indywidualne (konsumpcja) (% zmiany r/r)
Wplyw sytuaciji makroekonomicznej na ubezpieczenia

Wyniki analiz statystycznych pokazujg, ze pomiedzy wskaznikami
makroekonomicznymi a wybranymi wskaznikami ubezpieczeniowymi istniejg silne
zwigzki.

W miare ostabienia koniunktury gospodarczej (mierzonej takimi wskaznikami,
jak: PKB, ptace realne, spozycie indywidualne, produkcja przemystowa, sprzedaz
detaliczna, naktady na $rodki trwale) spada sktadka przypisana brutto w
ubezpieczeniach. Bardzo wyrazny zwigzek miedzy koniunkturg a ubezpieczeniami
obserwujemy w ubezpieczeniach komunikacyjnych.

Interesujace jest to, ze ztej koniunkturze towarzyszy wzrost dynamiki wyptat
odszkodowan.
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Rys. 4 Skiadka przypisana brutto w ubezpieczeniach komunikacyjnych OC os6b fizycznych
a PKB (% r/r)
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Rys.5 Skiadka przypisana brutto w ubezpieczeniach komunikacyjnych AC osob fizycznych a
PKB (% r/r)



25 1

20

PKB

——odszkodowania (dziat II)

63— 6666
54

36 ' ' ,
52
' : 8 W7
\ or—T1

T T 0 T T T T T T T T T T T )
Qo6 WQOG 4Q06  1Q07  2Q07  3Q07  4Q07 1Q08  2Q08  3Q08  4Q08 1Q09  2Q09  3Q09  4Q09
g 4.9

-10 -

Rys. 6 Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone w ubezpieczeniach majgtkowych a zmiany

PKB (% r/r)

Rynek ubezpiecze n w kryzysie

W ubezpieczeniach majatkowych w ujeciu r/r wida¢ zmniejszenie tempa
wzrostu nominalnych wskaznikdédw przypisanej sktadki brutto. Realne wskazniki
zmian przypisanych sktadek osiggnety nawet wartosci ujemne w Il i IV kw. 2009
r.

Te negatywne tendencje sa wprost zwigzane 2z gorszg koniunkturg
gospodarcza. Na spadek realnej wartosci przypisanych skladek w IV kw. 2009
zarowno w relacji r/r jak i m/m wptyw mogly mie¢ tez pesymistyczne nastroje
gospodarstw domowych.

Wyzsze tempo wzrostu gospodarczego w IV kw. 2009 r. nie przetozyto sie
jeszcze na wzrost realnej wartosci przypisanej skfadki, ale warto pamieta¢ o
opOznieniach, jakie wystepujg w skali makro — na efekt pozytywnego bodzca lub
optymistycznej informacji nalezy poczekac najczesciej minimum kilka miesiecy.



Skiadka przypisana brutto IVg. 2009 2009 2008

Rynek bez PZU 3 400,4 13 270,3 12 088,2
PZU 16157 7791,2 8217,8
Caty rynek 5016,1 21061,5 20 306,0

Rys. 7 Skfadka przypisana brutto w min zt — ubezpieczenia majgtkowe

W 2009 r. bardzo wysokie (chociaz z tendencjg malejgcg) byto tempo wzrostu
wysokosci wyptaconych odszkodowan i swiadczen w ubezpieczeniach majgtkowych.
Biorgc pod uwage ujemne tempo wzrostu realnej wartosci przypisanej skfadki brutto
w Il 1V kw. 2009 r., wzrost wyptaconych odszkodowan musiat odbi¢ sie negatywnie
na wynikach firm ubezpieczeniowych.

Wysokie tempo wzrostu wyptaconych odszkodowan w pierwszych trzech kwartatach
2009 r. natozyto sie w czasie na spadek produkcji przemystowej oraz spadek
inwestycji. Bardzo niskie bylo tez w tym czasie tempo wzrostu gospodarczego (0,7-
1,8%).

Whynik techniczny I-lllg. 2009 IVg. 2009 2009 2008

Caty rynek -532,0 -508,6 -1040,6 -266,2
AC 44,1 || -130,4 -86,3 439,6
oC -576,1 -378,2 -954,2 -705,8

Rys. 8 Wynik techniczny w min zt - komunikacja

W okresie 2008-2009 zysk brutto oraz zysk netto (r/r) zmienialy sie bardzo. Koszty
dziatalnosci ubezpieczeniowej rosty nieprzerwanie w latach 2008-2009 [tylko w
ujeciu realnym nastgpit niewielki spadek kosztow w IV kw. 2008 r.]. Biorgc pod
uwage fakt, ze w 3 kwartatach 2009 r. (lI-1V) nastgpit spadek wielkosci przypisane]
sktadki brutto, musialo to mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe firm
ubezpieczeniowych.



Wynik finansowy netto 2005 2006 2007 || 2008 || 2009 HERE 2009 / 2005 2009 / 2008

[ 1 pzu ] | 2693 || 3281 || 1430 || 250 || 2510 | | 10772 | | 33% || 292% |
[ 2.ERGO Hestia ] | 70 || 102 | 106 | 115 || 29 | | 122 | | 69% || a2% |
[ 5 warta ] | 25 || 123 || 151 || so || 11 | | 430 | | 1% || 22% |
[ allianz ] | 60 || 79 |l 51 || 22 || -84 | | o4 ] | -139% || 384% |
[ 5 Dl Asekuracia ] | a0 || ag | 33 || 33 || a1 | | 187 | | 135% || 123% |
[(10.mTU ] | B s || 11 || 19 || 17 | | 52 | | -654% || 90% |
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Rys. 9 Wynik finansowy netto w min zt — ubezpieczenia majgtkowe

Pogarszanie sie wynikéw technicznych jest spowodowane m.in. rozszerzeniem
zakresu ubezpieczen OC, np. wyptacaniem odszkodowan z tytutu zadoscuczynien
za cierpienia dla rodzin ofiar wypadkoéw drogowych, zwiekszong iloscig szkéd poza
granicami Polski i rosngcymi kosztami napraw. Réwnocze$nie trzeba miec
Swiadomosc¢ faktu, ze srednie stawki polis komunikacyjnych w Polsce sg najnizsze w
Europie.
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Rys. 10 Srednia sktadka w ubezpieczeniach komunikacyjnych w euro



Istnieje realne niebezpieczenstwo, ze podtrzymywanie tego negatywnego trendu
zahamuje rozwoj branzy ubezpieczeniowej. Wprowadzanie innowacji bedzie musiato
zejs¢ na drugi plan u wiekszosci konkurentéw. W dluzszej perspektywie odbije sie to
na kliencie i jego bezpieczenstwie. Branze czeka zatem szybka i nieuchronna
korekta cen.

METODOLOGIA

Raport Macro Scan zostat opracowany we wspotpracy z pracownikami naukowymi
Uniwersytetu Gdanskiego oraz specjalistami z firmy Inforest Group.

Raport bazuje na cyklicznych publikacjach NBP, MF, GUS, KNF oraz danych
wiasnych dot. rynku.



