Zatacznik nr 3 do Propozycji Nabycia bankowych papieréow wartosciowych

Specyfikacja Parametréw Ekonomicznych Subskrypcji
Certyfikatow Depozytowych serii PW20TV121221

Emitent:

Forma Certyfikatéw
Depozytowych:

Waluta:

Warto$¢ nominalna
jednego Certyfikatu
Depozytowego:

Dyskonto:

Cena Emisyjna:

Optata Dystrybucyjna
(w % od tacznej
wartosci nominalnej
Certyfikatow
Depozytowych):

Wykup Certyfikatow
Depozytowych:

Ostateczna data zlozenia
Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia
bankowych papierow

wartosciowych:

Dzien Emisji:

Dzien Wykupu:

Indeks:

Sponsor Indeksu:

Dzien Ustalenia
Poczatkowego Poziomu
Indeksu:

Dzien Obserwacji:

Gietda:

Alior Bank Spotka

Warszawie
Al. Jerozolimskich 94, wpisany pod numerem KRS 0000305178 do Rejestru Przedsiebiorcow

Akcyjna z siedzibg w przy
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawa, XII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP 1070010731; wysokos¢

zaktadowego i kapitatu wptaconego: 500 000 000,00 zt

Wydziat
kapitatu

Zdematerializowana

PLN

100 PLN (stownie: sto ztotych polskich)

nie dotyczy

100 za 100 Wartosci Nominalnej

Do 1%

Certyfikaty Depozytowe bedga wykupione w Dniu Wykupu

16/06/2010 r. godz. 18.00

18/06/2010 r.

21/12/2012 .

WIG 20 ( Bloomberg Ticker: WIG 20 <Index>)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

18/06/2010 r.

Dzierh Roboczy Indeksu

Warszawska Gietda Papieréw Wartosciowych
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Dzien Ustalenia Odsetek:

Dzien Platnosci Odsetek:

Naleznos$¢ Gtowna:

Stopa Procentowa:

18/12/2012 r.

21/12/2012 .

100 za 100 Wartosci Nominalnej

Partycypacja x max| 0; STy -1
ST,

(Wartos¢ Poczatkowa Strategii Trendu)

Partycypacja 90-110%.
Ostateczna warto$¢ =zostanie ustalona przez
Emitenta najpozniej w Dniu Emisji i ogloszona
w formie komunikatu.

STp Wartos¢ Strategii Trendu w Dniu Ustalenia

Poczatkowego Poziomu Indeksu.

STk
(Warto$¢ Koncowa Strategii Trendu)

Wartoé¢ Strategii Trendu w Dniu Ustalenia

Odsetek.

Strategia Trendu:

Opis skrécony:

Strategia WIG20 Trendvol (Strategia Trendu) polega na badaniu trendu i zmiennosci z
miesieczng czestotliwoscia, aby na tej podstawie okresli¢ kierunek inwestycji oraz poziom
ekspozycji. Okreslenie kierunku przysztych zmian indeksu WIG20 (Indeks) pozwala na
generowanie dodatnich wynikéw zaréwno w sytuacji wzrostu wartosci Indeksu, jak i spadku.
Strategia posiada wbudowany mechanizm kontroli ryzyka, ktéry zmniejsza lub zwieksza
poziom ekspozycji w Indeksie w zaleznosci od aktualnego poziomu zmiennosci. Dzieki temu
strategia pozwala na dostosowanie sie do biezacych warunkdw rynkowych oraz umozliwia
osiggniecie pozytywnych wynikow bedacych nadwyzka ponad bezpieczng stope w sposdb
najbardziej efektywny, tzn. zaréwno na rynkach wzrostowych, jak i spadkowych.

Dzien Odczytu (T)

1| 17/06/2010 11| 18/04/2011 21| 17/02/2012
2| 19/07/2010 12| 17/05/2011 22| 19/03/2012
3| 17/08/2010 13| 17/06/2011 23| 17/04/2012
4| 17/09/2010 14| 18/07/2011 24| 17/05/2012
5| 18/10/2010 15| 17/08/2011 25| 18/06/2012
6| 17/11/2010 16| 19/09/2011 26| 17/07/2012
71 17/12/2010 17| 17/10/2011 27| 17/08/2012
8| 17/01/2011 18| 17/11/2011 28| 17/09/2012
9| 17/02/2011 19| 19/12/2011 29| 17/10/2012
10| 17/03/2011 20| 17/01/2012 30| 19/11/2012

W Dniu Odczytu (T) bedzie ustalana strategia inwestycji na okres
od Dnia Realokacji (r) (wyfaczajac) do Dnia Realokacji (r+1)
(whacznie).

Jest to 17ty dzien kazdego miesigca od miesigca w ktdérym
wystepuje Dzien Ustalenia Poczatkowego Poziomu Indeksu
(wiacznie) do miesigca w ktérym wystepuje Dzien Ustalenia
Odsetek (wytaczajac) jezeli jest to Dzien Roboczy Indeksu (jezeli
taki dzien nie jest Dniem Roboczym Indeksu to kolejny taki
dzien).

Dzien Realokacji (r) Dzien Roboczy Indeksu nastepujacy po kazdym Dniu Odczytu (T)
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Wartos$¢ Indeksu na zamknieciu w Dniu Obserwacji t.

Sygnat Trendu (TSr)

Sygnat Trendu kalkulowany jest kazdego Dnia Odczytu (T)
uzywajac réznicy pomiedzy ditugoterminowg S$rednig a
krétkoterminowgq srednig:

1 249 1 19
DMA(t) = ——x » S, , ——x > S, ;,
250 Z; 20 ; ‘

dla Dnia Odczytu (T) oraz 9-ciu Dni Obserwacji poprzedzajacych.
gdzie:
t-i - Dzien Obserwacji i Dni Obserwacji przed t.

Jezeli DMA (T-i) jest wieksze niz 0, dla wszystkich i od 0 do 9,
to TSt jest rowne -1.

Jezeli DMA (T-i) jest mniejsze niz 0, dla wszystkich i od 0 do 9,
to TSt jest rowne +1.

W przeciwnym razie TSt jest rowne 0.

Zmiennos¢
Zrealizowana (RVy)

W Dniu Odczytu (T) 20-dniowa Zmienno$¢ Zrealizowana (RVry)
wyznaczana jest na podstawie wartosci Indeksu z Dnia Odczytu
(T) oraz z 20 Dni Obserwacji poprzedzajacych jako:

252 & (S,

e In| 2Tt ||
2oZnsT_t

t=1

gdzie:

T-i - Dzien Obserwacji i Dni Obserwacji przed T.

Poziom Ekspozycji (Pr)

W kazdym Dniu Odczytu (T), Poziom Ekspozycji jest ustalany
jako:

PT = TST X ET,

gdzie:

Er jest przypisany wedlug ponizszej tabeli, w zaleznosci od
Zmiennosci Zrealizowanej (RVr)

Zmiennos¢ Zrealizowana (RV+) Ekspozycja (Ev)
RVr < 17,5% 100%
17,5%< RVr < 20% 50%
20% < RV7 < 25% 30%
25% < RVt < 30% 20%
30% < RVt < 40% 10%
RVT =240% 0%

Wartos¢ Strategii
Trendu (STy):

W Dniu Ustalenia Poczatkowego Poziomu Indeksu:

ST:=100

W kazdym Dniu Obserwacji t w Okresie Odsetkowym, wartos¢
jest wyznaczana:
ST, - 57—{/#[?

r

- 1 - Stopa, x dcf] + 1:‘ x (1 - KR)»
gdzie:

r — Dzien Realokacji bezposrednio poprzedzajacy Dzien
Obserwacji t,

T - najblizszy odpowiadajacy Dniu Realokacji r Dzien Odczytu,

Stopar - 1 miesieczny WIBOR (Bloomberg: WIBO1M
Index) z Dnia Realokacji (r),
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Poczatek Okresu
Odsetkowego:

Koniec Okresu
Odsetkowego:

Obrot wtorny
Certyfikatami
Depozytowymi w
przypadku, gdy jedna
strona jest Bank:

W imieniu Emitenta:

dcf - liczba dni od Dnia Realokacji (r) do Dnia Obserwacji t
dzielona przez 365 (Act/365),
KR - koszt realokacji, naliczany jest od drugiego Dnia Realokacji

(r) i wynosi 0,004 x ‘pT - pr_4|, do tego czasu wynosi 0.

Kwota odsetek wyptacana Posiadaczowi Certyfikatéw Depozytowych stanowi iloczyn Wartosci
Nominalnej jednego Certyfikatu Depozytowego i Stopy Procentowej.

Stopa Procentowa zostanie zaokraglona do czwartego miejsca po przecinku.
18/06/2010 r.
18/12/2012 r.

Certyfikaty Depozytowe odkupywane sa przez Bank nie rzadziej niz raz w miesiacu,
standardowo w dwa Dni Robocze po pierwszym poniedziatku miesigca o ile poniedziatek jest
Dniem Roboczym, w przeciwnym razie w trzy Dni Robocze po pierwszym poniedziatku
miesiqca, pod warunkiem: ziozenia przez Posiadacza w placéwce Banku prawidiowo
wypetnionego Formularza Oferty Sprzedazy nie pdzniej niz do godz. 13.30 w pierwszy
poniedziatek miesigca o ile poniedziatek jest Dniem Roboczym w przeciwnym razie w
najblizszym dniu, ktéry jest Dniem Roboczym. Minimalna liczba Certyfikatéw podlegajacych
odkupowi réwna jest Minimalnej liczbie Certyfikatdw, na ktére mogt zosta¢ ztozony zapis
zgodnie z Propozycjg nabycia. Bank odkupi Certyfikat po cenie nie nizszej niz 85 za 100.
Bank moze naby¢ Certyfikat Depozytowy w wyniku ztozonej przez Posiadacza oferty bez
oznaczenia ceny (oferta z ceng bezwarunkowg) lub w wyniku oferty z oznaczeniem ceny
(oferta z ceng limitowang). Ceny informacyjne ogtaszane sg informacyjnie w placéwce Banku
standardowo w pierwszy poniedziatek miesigca o ile poniedziatek jest Dniem Roboczym w
przeciwnym razie w najblizszym dniu, ktéry jest Dniem Roboczym, nie pdzniej niz do godz.
11.30. Cena transakcyjna podawana jest na potwierdzeniu realizacji transakcji.

Wycena Certyfikatow Depozytowych dokonywana jest przez Bank w dobrej wierze, na
podstawie wartosci rynkowej, przy uwzglednieniu wartosci transakcji zabezpieczajacej
wyptate.

Kr-ysztof Czuba
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